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Daniel Hanimann, Direktionsmitglied der Schweizerischen Nationalbank, referiert am 50. WFZ-Friihstiick im Hofli in Bad Zurzach.
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SNB-Insights zum Fruhsttick

Am Mittwochmorgen ging das 50. Frihstiick des Wirtschaftsforums Zurzibiet (WFZ)
uber die Buhne. Zu Gast war ein Direktionsmitglied der Schweizerischen

Nationalbank (SNB).

BAD ZURZACH (tf) — Wie erhiilt ein
Redner innerhalb kiirzester Zeit die
volle Aufmerksamkeit des Publikums?
Daniel Hanimann, Gastreferent am
WFZ-Friihstiick, hat eine mogliche
Antwort auf diese Frage geliefert: Vol-
le Aufmerksamkeit erhilt, wer ein ech-
tes 1000er-Notli in die Hohe halt — und
diesen Akt mit einer markigen Aussage
verbindet. Hanimanns Aussage war ein
Volltreffer: Die Kosten zur Herstellung
einer echten Tausendernote liegen bei

knapp 50 Rappen. Wert hat das gleiche
Stiick Papier aber 1000 Franken. «Der
Unterschied zwischen den Herstel-
lungskosten einer Banknote und den
1000 Franken, die diese Banknote Wert
hat,ist die Glaubwiirdigkeit der Schwei-
zerischen Nationalbank.» Oder anders
gesagt: Solange alle Marktteilnehmer
daran glauben, dass ein 1000er-Notli tat-
sédchlich einen Wert von 1000 Franken
hat und dieses auch im Markt eingesetzt
werden kann, hat es diesen Wert eben

auch. Den Glauben ans 1000er-No6tli hat
aber vermutlich nur, wer Vertrauen hat
in die Institutionen, die hinter dem Geld
stehen. Eine dieser Institutionen ist die
Schweizerische Nationalbank (SNB).
Ihre Glaubwiirdigkeit, so Hanimann,
habe die Schweizerische Nationalbank
ihrer 100-jahrigen Geschichte und dem
Umstand zu verdanken, dass sie es in
diesen 100 Jahren geschafft hat, einen
stabilen Schweizer Franken zu gewéhr-
leisten.

Preisstabilitat als oberstes Ziel

Nach dem gelungenen Einstieg referier-
te Daniel Hanimann, selbst Mitglied der
Direktion der Schweizerischen Natio-
nalbank, zum Thema «Aktuelle Heraus-
forderungen der schweizerischen Geld-
politik». Er nutzte die Gelegenheit, um
kurz daran zu erinnern, wer die National-
bank tiberhaupt ist und worin ihre zent-
rale Hauptaufgabe besteht. Der Auftrag
der SNB ist in der Bundesverfassung ver-
ankert. In Artikel 99 heisst es dort: «Die
Schweizerische Nationalbank fiihrt als
unabhingige Zentralbank eine Geld- und
Waihrungspolitik, die dem Gesamtinter-
esse des Landes dient.» Laut Hanimann
besteht die wichtigste Aufgabe darin, fiir
Preisstabilitdt zu sorgen. Natiirlich habe
die SNB als «Bankier des Bundes» auch
andere Aufgaben, wie die Sicherstellung
der Bargeldversorgung im Land, die Ver-
sorgung des Geldmarktes mit Liquiditét
oder die Anlage von Wahrungsreserven,
der Hauptfokus liege aber bei der Preis-
stabilitidt. Und der Preis sei geméiss SNB
dann stabil, wenn der Landesindex der
durchschnittlichen Konsumentenpreise
zwischen null und zwei Prozent liege.

Anders als manchmal in der Offent-
lichkeit dargestellt, gehort es nicht zu den
ersten Aufgaben der Nationalbank, Ar-
beitspldtze zu sichern oder beispielsweise
moglichst viel Gewinn zu erwirtschaften.
Klar ist, dass Gewinn oder Verlust Fol-
gen des Handelns der Nationalbank sein
konnen. Im Falle von Gewinn wird dieser
zu mindestens zwei Dritteln an die Kan-
tone, die Eigentiimer der Nationalbank,
ausgeschiittet.

Bescheidene Wachstumsaussichten

Die Steuerung der Preisstabilitét erfolgt,
verkiirzt gesagt, iiber den Leitzins. In
letzter Zeit hat es in der Schweiz mehre-
re Leitzinserhohungen gegeben, um der
Inflation entgegenzuwirken. Der Leitzins
ist von —0,75 auf +1,75 erh6ht worden.
Eine so rasche Erhohung des Leitzin-
ses hat es gemidss Hanimann in der Ge-
schichte der SNB noch nicht oft gegeben.
Der starke Franken habe gleichzeitig si-
cher auch geholfen, die Teuerung etwas
in Schach zu halten. «Sonst hitten wir
den Leitzins noch viel stiarker erhohen
miissen.» Hanimann wies darauf hin, dass
ein einmal festgelegter Zinssatz sich erst

rund sechs bis 36 Monate spéter im All-
tag niederschlage.

Die SNB arbeitet mit Prognosen. In-
tern befassen sich rund 100 Okonomen
mit diesen Prognosen. Hanimann fiihrte
aus, dass die weltweiten Unsicherheiten
aktuell gross seien —einige der Stichwor-
te waren der Ukraine-Krieg, der Nahost-
konflikt, die Prisidentschaftswahlen in
den USA und die Inflation weltweit. Eine
Ausweitung der geopolitischen Spannun-
gen konnte die Weltwirtschaft spiirbar
treffen, daraus machte der SNB-Mann
kein Geheimnis. Es sei wahrscheinlich,
dass das Wachstum in den Jahren 2023
und 2024 weniger stark erfolgen werde
als in den vergangenen Jahren. Die In-
flation ist zwar deutlich zuriickgegangen,
sie ist aber noch nicht wieder auf dem tie-
fen Niveau von 2020. Fiir die Schweiz ist
daher lediglich mit einem bescheidenen
Wachstum zu rechnen.

Von Kryptowahrungen und Bargeld

Spannend waren zwei Antworten, die
Hanimann auf Fragen aus dem Publi-
kum gab. Er wurde gefragt nach seiner
Haltung zu Kryptowédhrungen. Einer-
seits hielt er fest, dass die Blockchain-
Technologie eine interessante Techno-
logie sei und dass die SNB in Pilotpro-
jekte involviert sei, die untersuchten,
wo die Blockchain-Technologie einen
Vorteil bringe im Vergleich zu den be-
stehenden Technologien und Systemen.
Andererseits stellte er auch klar, dass es
Bereiche wie den privaten gebe, wo die
Vorteile von Kryptowédhrungen nicht auf
Anhieb zu erkennen seien. «Bargeld hat
alle Vorteile einer Kryptowdhrung, mit
dem einzigen Unterschied, dass Bargeld
nicht digital ist.» Er liess den Gedanken
im Raum stehen, ob es sich lohne, eine
Losung fiir ein Problem zu schaffen, das
es gar nicht gibt.

Wenig iiberraschend wurde er gefragt,
warum es denn iiberhaupt noch Geld
gebe. Er konterte mit der Gegenfrage:
«Wer mochte, dass wir ndachste Woche das
Bargeld abschaffen?» Im Raum ging eine
einzige Hand in die Hohe. Hanimann hielt
fest,dass Bargeld zwar immer weniger be-
nutzt werde, aber eben doch fast niemand
mochte, dass es abgeschafft wird. «Die Na-
tionalbank wird so lange Bargeld herstel-
len, wie es die Menschen wollen.»
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